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Risk Charter do Portfolio GROWISE

SciTech Investments Versao 1.0 — Vigente desde maio

Documento publico. ETP de referéncia para reporte publico. A identificacdo especifica do
instrumento — incluindo ticker, ISIN, série, classe, mercado de negociacdo ou veiculo
aplicdvel — poderd variar de acordo com a emissdo correspondente e deverd ser verificada
na documentagdo oficial vigente.

Escopo. Este Risk Charter aplica-se exclusivamente ao portfolio GROWISE como
estratégia de investimento, independentemente do ETP ou veiculo por meio do
qual se tenha acesso ao portfdolio. As definicdes de mandato, universo de
instrumentos, limites de risco, protocolos de drawdown, governanga e demais
disposicdes contidas neste Charter correspondem a estratégia GROWISE e ndo a um
veiculo especifico, sendo, portanto, aplicaveis a qualguer ETP que implemente essa
estratégia.

Por outro lado, a SciTech Investments também administra outros portfolios distintos
do GROWISE, com mandatos, universos de instrumentos e politicas de risco proprios;
nenhum dos compromissos, limites, protocolos ou fungdes descritos neste
documento deve ser interpretado como aplicavel a esses outros portfolios. Cada
portfolio sob gestéo da SciTech possui seu proprio Charter, seu proprio Model
Governance Process e sua propria documentacao especifica.

1. Mandato de Investimento

O GROWISE € um produto de descorrelacdo sistematica projetado para melhorar o
perfil de risco-retorno de portfolios tradicionais por meio de exposicado multiativos,
multidirecional, multiestrategia e multitimeframe. Nao foi concebido para ser um
substituto da renda fixa, nem para entregar retornos suavizados. Seu papel estrutural
€ gerar retornos independentes do beta de mercado, com volatilidade propria.

Sobre a alocagado do produto no portfolio agregado. A SciTech ndo prescreve um
percentual unico de alocacéo, porque a alocacéo otima depende da fungao objetivo
gue o cliente busca otimizar e da composicdo especifica de seu portfolio atual. Para
cada meétrica gue um cliente deseje melhorar — maximizacéo do indice de Sharpe,
Maximizagéo do retorno absoluto, minimizagdo do drawdown agregado, minimizagéo
da correlacéo com um benchmark especifico — existe um ponto distinto na fronteira
eficiente além do qual aumentar a exposicado ao GROWISE deixa de melhorar essa
méetrica ou passa a deteriora-la.
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A SciTech disponibiliza ferramentas analiticas (SIGMA Lab) que permitem determinar
esse ponto caso a caso, em fungao do objetivo do cliente e da composicéo de seu
portfolio de origem. A alocagao € construida de forma analitica, e ndo por convengao.

2. Universo de Instrumentos Autorizados

O GROWISE opera com instrumentos delta-one como regra geral para sinais
direcionais, com uma excecéo documentada e monitorada (opcdes sobre o IBIT).
Essa restricdo estrutural do produto baseia-se em uma premissa explicita: a hipdotese
de equivaléncia direcional entre o instrumento de execucdo e o ativo subjacente
NAO é assumida como automatica para nenhum instrumento que n3o seja delta-
one. Qualquer excecdo deve estar fundamentada em condi¢cdes especificas da
microestrutura do segmento e sujeita a monitoramento ativo.

Permitidos sem restricdo adicional (delta-one): - Futuros listados em mercados
regulados (CME, CBOT, ICE, Eurex). - A¢des listadas em mercados regulados. - ETFs
de alta liquidez sobre indices de referéncia. - ETFs alavancados liquidos sobre indices
de referéncia (por exemplo, SPXL, TQQQ), operados sujeitos a regra de exclusao
mutua entre instrumentos sobre o mesmo ativo subjacente descrita na Se¢céo 3.3
(nd&o se combina ETF alavancado com contrato futuro sobre o mesmo ativo
subjacente). - Spot FX sobre pares G10. - Caixa e equivalentes de caixa com
classificacéo AA ou superior.

Permitidos para sinais direcionais sob monitoramento de microestrutura (excecao
documentada): - Opc¢des sobre o ETF IBIT (Bitcoin), mensais, operadas de forma
esporadica. Permitidas para sinais direcionais sob condicdes gue as diferenciam
estruturalmente do regime problematico das opcdes SPX: (a) sao mensais — N&o
existe equivalente ao ODTE nesse segmento; (b) a microestrutura do segmento ndo
apresenta inversdo documentada do skew realizado; (¢) as operacdes sdo
esporadicas, Ndo sucessivas nem em grande quantidade. Sujeitas a monitoramento
ativo do regime de microestrutura do segmento (ver Segao 4.2). Caso as opcdes IBIT
desenvolvam dominancia de ODTE ou apresentem inversdo documentada do skew
realizado, sera ativado o protocolo de reviséo e eventual exclusao.

Permitidos exclusivamente para hedging esporadico: - Outras opc¢des (ndo opcdes
SPX para sinais direcionais). Definicdo operacional de hedging: operacdes pontuais,
N&o sucessivas em grande quantidade, destinadas a proteger contra cenarios
especificos do portfolio agregado.
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Proibidos até nova validacéo especifica: - Opcdes SPX para execucdo de sinais
direcionais no GROWISE — proibi¢céo definitiva. - Deciséo baseada na mudanca
estrutural do regime do segmento pods-2022 (dominancia de ODTE superior a 50% do
volume, somada a inversdo documentada do skew realizado). Essa proibicdo aplica-se
especificamente a este portfolio; ndo sera revogada por mudanca de regime nem
por validacdo posterior — o segmento, como tal, permanece excluido do universo de
instrumentos para sinais direcionais do GROWISE. -Produtos derivativos OTC ndo
padronizados. - Notas estruturadas. - Criptoativos a vista (spot). - Mercados
emergentes em moedas locais N&o conversiveis.

Qualquer inclusdo na lista de instrumentos Permitidos sem Restrigdo exige: -
Identificacdo explicita do perfil de P&L do instrumento (delta, vega, theta, gammea,
charm, vanna e correlacdo spot-vol), com documentacéo dos componentes
considerados nao triviais. - Caso o instrumento néo seja delta-one, justificativa
tecnica documentada demonstrando sob quais condicdes de regime seu P&L pode
ser razoavelmente considerado substituivel ac do ativo subjacente. - Analise do
regime vigente da microestrutura do segmento em gue o instrumento € negociado.
- Validacao histoérica out-of-sample minima de 5 anos utilizando dados do
instrumento especifico (e Nndo do ativo subjacente). - Stress test sobre o regime de
volatilidade do proprio instrumento E sobre o regime de microestrutura do segmento.
- Defini¢do prévia de critérios quantitativos de excluséo caso o regime do segmento
se altere. - Aprovacdo documentada do Risk Officer. - Periodo de observacao com
sizing limitado antes da incorporacédo plena.

3. Limites de Risco no Nivel da Operacao

3.1 Limites por Categoria de Instrumento

Métrica Futuros Acdes e ETFs Demais Instrumentos
Risk-per-trade maximo 15% do AUM  1.0% do AUM 1.5% do AUM

(salvo gaps)
Concentragdo maxima 20% do AUM  10% do AUM 20% do AUM

por instrumento individual

O sizing efetivo de cada posigcdo € determinado pelo limite mais conservador entre
0s dois critérios (risk-per-trade e concentracao). Em particular, quando o limite de
concentracao se torna o fator restritivo — tipicamente quando o stop loss é ajustado
em termos relativos ao preco de entrada — o risco efetivo da operacao fica
automaticamente abaixo do limite de risk-per-trade, de forma proporcional ao ajuste
do sizing. Trata-se de uma propriedade estrutural da formula de dimensionamento e
Nao requer monitoramento adicional.
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Ressalva — risco de gap. Movimentos de preco gue ocorrem entre o fechamento e
a abertura do mercado, sem oportunidade de execucdo do stop l0ss, Ndo podem ser
controlados pelo dimensionamento prévio da posicéo. A SciTech reconhece essa
limitacdo inerente ac instrumento. Exemplo de quantificacdo: se uma posicao
individual representa 10% do AUM do GROWISE e essa a¢8o abre com um gap de
-50% na abertura seguinte, o iImpacto sobre o portfdlio sera da ordem de -5% (mais
OU Menos O resultado simultdneo do restante das posi¢des do portfolio),
independentemente de o stop loss definido previamente ter sido mais apertado.

Esse € um risco inerente ao investimento em acdes individuais, que nao pode ser
eliminado por meio de dimensionamento — nem pela SciTech, nem por qualguer
outro gestor da indUstria que opere com o mesmo tipo de instrumento. A gestdo
desse risco ocorre por meio de: (a) diversificacdo entre posicdes — 0s gaps tendem a
ser idiossincraticos de cada empresa, € nao sistémicos; (b) ndo incorporacdo de
monitoramento discricionario de eventos corporativos (resultados trimestrais,
splits, dividendos extraordinarios etc.), por uma decisdo metodologica deliberada:
introduzir reacdes a eventos especificos quebraria a disciplina algoritmica do
sistema. O impacto estatistico do risco de gap sobre o desempenho de longo prazo
estd incorporado nas metricas historicas do sistema ao longo de quase 19 anos de
operacado — trata-se de uma caracteristica observavel e quantificada do produto, e
néo de um risco ndo documentado.

3.2 Limites no Nivel da Subestratégia e do Portfolio Agregado

Metrica Limite

Concentragéo maxima por 35% do AUM

subestratéegia

Alavancagem bruto 4x (medida pela exposicdo nominal sobre o
AUM)

Alavancagem neto 2x

3.3 Restricoes Estruturais Codificadas no Sistema

Alem dos limites quantitativos enumerados anteriormente, o sistema opera com
restricdes arquiteturais codificadas que tornam estruturalmente impossiveis
determinados modos de falha tipicos de sistemas algoritmicos menos

disciplinados. Esses controles ndo s&o mecanismos de monitoramento (que exigiriam
observacéo e reacdo humana); s&o restri¢des rigidas do proprio sistema, aplicadas
Nno momento da decisdo de cada operacao.
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e Concorréncia limitada por subportfoélio. Nenhum subportfélio pode manter
mMais do gque um numero fixo de posicdes simultaneamente abertas
(tipicamente n = 2 por direcéo e timeframe), independentemente da
quantidade de sinais gerados pelos sistemas que o compdem. Isso elimina, por
definicdo, a sobreacumulacado decorrente de sinais correlacionados dentro de
um mesmo subportfolio.

¢ Risk budgeting dindmico no nivel do subportfdlio. O orgamento de risco &
alocado dinamicamente entre as posicdes simultaneamente ativas, e ndo de
forma aritmetica por operacdo. Quando um segundo sinal € ativado dentro do
subportfdlio, o sizing € recalibrado para manter o orgamento agregado dentro
do limite definido. A soma do risco das posicdes simultaneas dentro de um
subportfolio jamais excede o orcamento de risco atribuido a esse subportfolio.

e Regras explicitas de prioridade codificadas. Quando multiplos sinais séo
acionados simultaneamente e excedem a capacidade do subportfdlio, a
selecdo entre eles € executada por regras codificadas no sistema — e N&o por
ordem de chegada (FIFO) nem por intervencédo humana.

e Kill switch automatico. Quando o orgamento de risco agregado do
subportfolio € atingido, o sistema deixa automaticamente de abrir novas
posicdes até que haja liberacdo de capacidade por meio do encerramento de
posicdes existentes.

e Exclusdo mutua entre instrumentos sobre o mesmo ativo subjacente. Cada
ativo subjacente econdmico (por exemplo, S&P 500, Bitcoin ou ouro) € operado
por meio de um unico instrumento dentro do portfdlio. Se uma exposicdo ao
S&P 500 for executada via futuros (ES), ela ndo sera operada simultaneamente
por meio de um ETF alavancado (SPXL); e vice-versa. Essa exclusdo elimina, por
definicdo, a concentracado disfarcada decorrente da combinacao de
iNnstrumentos sobre o mesmo ativo subjacente, bem como o risco de
alavancagem implicita composta (por exemplo, futuros com alavancagem
contratual combinados com ETFs alavancados sobre o mesmo indice).

A consequéncia operacional € que os modos de falha decorrentes de
sobreacumulacéo, concentracdo oculta entre subestrategias, priorizacdo subjetiva
ou exposicao duplicada ao mesmo ativo subjacente por meio de instrumentos
distintos tornam-se estruturalmente impossiveis — e Ndo apenas iImprovaveis ou
passiveis de monitoramento.
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4. Protocolos de Drawdown
4.1 Reducao Automatica por Nivel de Drawdown

Drawdown em

relacdo ac ATH Acdo

-10% Revisgo interna das exposicdes; sem alteracdes
automaticas

-20% Reducdo automatica do risk-per-trade para 75% do limite
vigente

-30% Reducado automatica do risk-per-trade para 50%;
encerramento parcial das posicdes com maior tail risk

-40% Reducédo automatica para 25%; revisdo dos instrumentos em

utilizacdo pelo Risk Officer

Os protocolos sdo executados sem discricionariedade humana quanto a decisdo de
reduzir exposicéo; decisdes discricionarias de aumento posterior da exposicéo
exigem documentagéo especifica.

4.2 Monitoramento da Equivaléncia Direcional Realizada

Para qualquer instrumento do portfolio com Greeks ngo triviais (opcdes utilizadas
para hedging esporadico e opgdes sobre o IBIT), Nossos sistemas mantém um
monitoramento continuo da equivaléncia direcional realizada do instrumento. Para
cada operacéo encerrada, s&o comparados:

e P&l realizado do instrumento executado.
e P&L tedrico ajustado por delta do ativo subjacente correspondente.
e Diferenca entre ambos (drag estrutural do instrumento).

Quando o drag estrutural agregado, calculado sobre uma janela movel de 4 semanas,
excede limites documentados (a serem calibrados especificamente para cada
segmento), € iniciada uma reviséo do regime do instrumento. Este mecanismo € um
controle especifico concebido para detectar descontinuidades de microestrutura
gue N8o séo visiveis pelos controles direcionais tradicionais.

5. Protocolo para Novos Instrumentos

Nenhum instrumento podera ser incorporado ao portfolio sem a concluséo do
seguinte checklist documentado:
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Justificativa do Trading Lead sobre o papel desempenhado pelo instrumento
na estrategia.

Validacéo historica utilizando dados do proprio instrumento, e ndo do ativo
subjacente, com no Minimo 5 anos de histérico out-of-sample.

Stress test sobre o pior regime de volatilidade do instrumento em seu
historico disponivel.

Anadlise dos custos de implementacéo (slippage, bid-ask e financiamento) em
condicdes adversas.

Aprovacdo formal do Risk Officer.

Periodo de teste de 6 meses com sizing maximo de 5% do AUM.

Revisgo pos-periodo comparando metricas realizadas versus expectativas.

Qualquer desvio deste protocolo, uma vez identificado, sera formalmente
comunicado ao canal em um prazo maximo de 30 dias.

6. Compromissos de Transparéncia

Frequ

éncia Relatorio

Semanal NAV correspondente ao instrumento aplicavel gue replique o portfdlio

GROWISE, de acordo com a série, classe, ticker, ISIN, mercado de
negociagcao ou veiculo vigente em cada caso. A publicacéo e
disponibilidade do NAV deverdo ser verificadas exclusivamente na
fonte oficial aplicavel ao instrumento correspondente na Wiener
Borse.

Mensal Relatorio de regime: volatilidade movel de 4 semanas, alocacdes por

instrumento e por direcdo.

Trimestral Carta do CIO com analise de desempenho, comportamento da

Anual

estratégia e eventos relevantes.

Auditoria externa dos resultados.

Ad-hoc Qualquer evento material (drawdown superior a -15% em uma semana,

alteracédo na lista de instrumentos, modificagdo dos limites de risco)
sera comunicado ao canal em um prazo maximo de 5 dias uteis.
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7. Governanca

O GROWISE € um produto algoritmico. As decisdes operacionais s&o tomadas pelos
sistemas; 0s humanos Néo escolhem operacdes (trades). Por esse motivo, a
governanga néo replica a estrutura tipica de um fundo discricionario (um Risk
Committee revisando decisdes de trading), mas concentra-se onde efetivamente
residem as decisdes humanas com impacto material: sele¢cdo de instrumentos,
sizing/risk-per-trade, deploys de novas versdes dos sistemas, descontinuagéo de
sistemas e validacdo dos pressupostos do modelo.

A diferenca em relacdo a governanca de mesas discricionarias

Essa caracteristica possui uma implicagao importante para a natureza da governanca
de risco. Em sistemas discricionarios — ou em mesas de trading com interferéncia
humana nas decisdes de execucédo — a funcdo de um Risk Officer tradicional €
estruturalmente necessaria: existe o risco de que um trader manipule controles,
oculte posicdes, exceda limites por interferéncia subjetiva ou seja influenciado por
pressdes hierarquicas ou politicas internas. Casos paradigmaticos desse tipo de falha
— de Barings a Societe Générale — estdo documentados como falhas de controle
humano, e Nn&o de metodo.

Em um sistema algoritmico cujas decisdes de risco por posicdo, sizing, percentual do
portfolio, orgamento agregado de risco (risk budget) e quantidade de posi¢cdes
simultaneas séo codificadas e operam sem interferéncia humana, esses modos de
falha sdo arquiteturalmente impossiveis.

N&o se trata de algo gue um Risk Officer detectaria — trata-se de algo que
simplesmente Nndo pode ocorrer. As restricdes estruturais descritas na Secéo 3.3
constituem a implementagao concreta desse principio.

Por essa raz&o, a governanga de risco da SciTech concentra-se estruturalmente
onde efetivamente existem decisdes humanas com impacto material: nas decisdes
meta-algoritmicas. Os papéis descritos a seguir foram concebidos com essa logica.

Funcdes

Sistemas Automatizados de Monitoramento (em vigor): - Monitoramento continuo
dos limites de risco no nivel da operacédo, do subportfolio e do portfolio agregado.

- Execucdo automatica dos protocolos de drawdown descritos na Secéo 4.7.

- Aplicacdo das restricdes estruturais descritas na Secdo 3.3 (concorréncia maxima
por subportfolio, risk budgeting dinédmico, kill switch automatico e exclusao mutua de
instrumentos sobre o mesmo ativo subjacente). - Validacéo do cumprimento do
Charter em cada operacao, sem discricionariedade humana.
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Risk Officer (interno): - Camada adicional de superviséo humana sobre os sistemas
automatizados. - Independente da equipe de Trading. - Reporta-se diretamente ao
CEO. - Funcdes operacionais: Revisao dos logs dos sistemas automatizados. -
Execucédo do protocolo de monitoramento da equivaléncia direcional realizada versus
tedrica (Secéo 4.2). - Validacao periddica do cumprimento do Charter. -Supervisdo de
eventos materiais e gatilhos de reviséo. - Possui autoridade de veto sobre qualquer
proposta que aumente o risco do portfaolio.

Trading Lead (interno): - Responsavel pela operagao dos sistemas e pela proposicdo
de mudangas meta-algoritmicas. - Ndo possui autoridade unilateral sobre os limites
quantitativos definidos neste Charter.

Model Governance Process

N&o se trata de um comité com calendario fixo, mas sim de um processo
documentado de aprovacao gque € acionado sempre que ocorre qualguer alteragcdo
meta-algoritmica. Toda modificacdo em qualquer uma das categorias abaixo requer
a conclusdo do processo antes de sua entrada em produgao:

Categoria Exemplos Aprovacdo Exigida
Incorporacéoc de Nova classe de Risk Officer + Trading Lead. Caso o
NoVvo instrumento ativos, novo veiculo  instrumento ndo seja delta-one:

de execucéo documentacao explicita da hipdtese

de equivaléncia direcional como NAO
automatica + analise do regime de
microestrutura do segmento +
critérios quantitativos definidos
previamente para exclusdo em caso
de mudancga de regime.

Modificagao do Aumento do sizing Risk Officer + Trading Lead
risk-per-trade por sistema ou do
portfolio agregado

Deploy de nova Alteracdo de codigo Risk Officer + Trading Lead
versdo do sistema  em producao

Desativacao de Descontinuagéo de  Risk Officer + Trading Lead
sistema um sistema
operacional
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Hipotese de Equivaléncia Direcional — Critério Formal

A partir do episddio do Q1 de 2026, a hipdtese de que um instrumento com Greeks
nao triviais preserva a distribuicéo de retornos de seu ativo subjacente passa a ser
explicitamente documentada como NAO automéatica. Para qualquer instrumento que
Nao seja delta-one e gque seja proposto para incorporacdo ac portfolio, o processo
de validacado devera responder afirmativamente, com evidéncias documentadas, as
seguintes perguntas:

1. Qual € a microestrutura vigente do mercado em gque esse instrumento é
negociado? (Participacdo de fluxos de curto prazo, skew realizado versus
implicito, GEX agregado e posicionamento institucional.)

2. Existem sinais documentados de mudancga de regime nessa microestrutura
NOS Ultimos 24 meses?

3. Sob quais condicdes quantificaveis (imites objetivos) a equivaléncia direcional
com o ativo subjacente deixaria de ser valida?

4. Qual é o protocolo de monitoramento continuo capaz de detectar essas
mudancas ex ante?

A validacdo cientifica do modelo € necessaria, mas ndo suficiente. A estabilidade do
regime de microestrutura do segmento em gue o instrumento € negociado constitui
um requisito independente, que deve ser monitorado continuamente e que pode
invalidar a equivaléncia direcional mesmo que © modelo subjacente continue correto.

8. Modificacao do Charter

Qualguer modificacdo dos limites quantitativos estabelecidos neste documento
(Secéo 3) requer: - Aprovacao do Risk Officer. - Comunicacdo ao canal com
antecedéncia minima de 30 dias antes da entrada em vigor. - Justificativa
documentada, disponivel para os clientes que a solicitarem.

Este documento esta disponivel em sua verséo vigente em [URL ] e sera mantido como
referéncia auditavel. Todas as versées anteriores permanecem arquivadas e acessiveis.
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